Styrelsens redogérelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen

Sasom redogoérelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen far styrelsen for Zesec of Sweden AB
(publ) anfora féljande.

Styrelsen har féreslagit att extra bolagstimma beslutar att godkanna bolagets forvarv av
samtliga aktier i Avsalt AB, org. nr. 559199-3661 (”Avsalt”) samt att bolagstdmman beslutar om
apportemission genom vilken 3 913 108 759 nya aktier ges ut och tecknas till en kurs om
0,0206996545331157 SEK.

Transaktionen innebar ett sa kallat omvéant forvarv och genomférs i form av en apportemission
dar samtliga aktiedgare i Avsalt tecknar nya aktier i Bolaget och, som betalning for de nya
aktierna, tillskjuter samtliga aktier i Avsalt till Bolaget som apportegendom. Vardet pa
apportegendomen (motsvarande en kdpeskilling) har genom férhandling faststallts till

81 000 000 SEK. | forhallande till vardet pa bolaget (efter utférsaljningen av befintlig
verksamhet) har teckningskursen per aktie i apportemissionen faststallts till
0,0206996545331157 SEK, vilket innebar att 3 913 108 759 nya aktier kommer utfardas i
utbyte mot apportegendomen.

Styrelsen har I3atit gora tva oberoende varderingar av apportegendomen. Varderingarna har ett
medelvarde om 82 Mkr respektive 87 Mkr. Kanslighetsanalysen som ingar i varderingarna
indikerar att vardet pa apportegendomen finns i intervallet 74 - 90 Mkr.

Bada varderingarna har anvant sig av en kombination av olika varderingsmetoder for att
beddma marknadsvéardet. Varderingarna har utgatt ifran en kassaflédesanalys (DCF), en
jamfoérelse med hur snarlika onoterade och noterade bolag varderas av marknaden samt hur
foretaget har utvecklats sedan senaste kapitalresningen.

DCF-varderingar tar endast hansyn till det fria kassaflodet i foretaget. Det fria kassaflodet
bygger pa prognoser avseende de forvantade framtida kassafléden i foretaget som sedan
diskonteras till nuvdarde med hjalp av ett avkastningskrav (WACC). Prognoser ar osdkra till sin
natur och ju langre fram de framtida forvantade kassaflodena antas genereras desto osakrare
blir prognoserna. Avviker tillvaxten fran prognosticerad tillvixt kan det fa negativ paverkan pa
apportens varde. Likasa ar vardet i en DCF-vardering beroende pa vilket avkastningskrav som
anvands och for det fall avkastningskravet som antagits ar for lagt skulle dven det fa negativ
inverkan pa apportens varde.

Efter en samlad bedomning baserat pa genomfdrda varderingar ar det styrelsens bedomning
att virdet pa apportegendomen som kan komma att tillféras bolaget sdsom apportegendom
minst motsvarar vardet av det vederlag som ska utges. Styrelsen gor vidare bedémningen att
apportegendomen ar till nytta for bolagets verksamhet.

Den apportegendom som kan komma att tillféras bolaget mot vederlag av nyemitterade aktier
berdknas ha ett varde om 81 000 000 kronor och berdknas komma att tas upp till detta varde i

bolagets balansrakning.

Handlingar 2 kap. 9 § aktiebolagslagen halls tillgdngliga pa bolagets adress.
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Styrelsens redogérelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen

Sasom redogoérelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen far styrelsen for Zesec of Sweden AB
(publ) anfora féljande.

Styrelsen har féreslagit att extra bolagstimma beslutar att godkanna bolagets forvarv av
samtliga aktier i Avsalt AB, org. nr. 559199-3661 (”Avsalt”) samt att bolagstdmman beslutar om
apportemission genom vilken 3 913 108 759 nya aktier ges ut och tecknas till en kurs om
0,0206996545331157 SEK.

Transaktionen innebar ett sa kallat omvéant forvarv och genomférs i form av en apportemission
dar samtliga aktiedgare i Avsalt tecknar nya aktier i Bolaget och, som betalning for de nya
aktierna, tillskjuter samtliga aktier i Avsalt till Bolaget som apportegendom. Vardet pa
apportegendomen (motsvarande en kdpeskilling) har genom férhandling faststallts till

81 000 000 SEK. | forhallande till vardet pa bolaget (efter utférsaljningen av befintlig
verksamhet) har teckningskursen per aktie i apportemissionen faststallts till
0,0206996545331157 SEK, vilket innebar att 3 913 108 759 nya aktier kommer utfardas i
utbyte mot apportegendomen.

Styrelsen har I3atit gora tva oberoende varderingar av apportegendomen. Varderingarna har ett
medelvarde om 82 Mkr respektive 87 Mkr. Kanslighetsanalysen som ingar i varderingarna
indikerar att vardet pa apportegendomen finns i intervallet 74 - 90 Mkr.

Bada varderingarna har anvant sig av en kombination av olika varderingsmetoder for att
beddma marknadsvéardet. Varderingarna har utgatt ifran en kassaflédesanalys (DCF), en
jamfoérelse med hur snarlika onoterade och noterade bolag varderas av marknaden samt hur
foretaget har utvecklats sedan senaste kapitalresningen.

DCF-varderingar tar endast hansyn till det fria kassaflodet i foretaget. Det fria kassaflodet
bygger pa prognoser avseende de forvantade framtida kassafléden i foretaget som sedan
diskonteras till nuvdarde med hjalp av ett avkastningskrav (WACC). Prognoser ar osdkra till sin
natur och ju langre fram de framtida forvantade kassaflodena antas genereras desto osakrare
blir prognoserna. Avviker tillvaxten fran prognosticerad tillvixt kan det fa negativ paverkan pa
apportens varde. Likasa ar vardet i en DCF-vardering beroende pa vilket avkastningskrav som
anvands och for det fall avkastningskravet som antagits ar for lagt skulle dven det fa negativ
inverkan pa apportens varde.

Efter en samlad bedomning baserat pa genomfdrda varderingar ar det styrelsens bedomning
att virdet pa apportegendomen som kan komma att tillféras bolaget sdsom apportegendom
minst motsvarar vardet av det vederlag som ska utges. Styrelsen gor vidare bedémningen att
apportegendomen ar till nytta for bolagets verksamhet.

Den apportegendom som kan komma att tillféras bolaget mot vederlag av nyemitterade aktier
berdknas ha ett varde om 81 000 000 kronor och berdknas komma att tas upp till detta varde i
bolagets balansrakning.

Handlingar 2 kap. 9 § aktiebolagslagen halls tillgdngliga pa bolagets adress.
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