
 

 

Styrelsens redogörelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen 

Såsom redogörelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen får styrelsen för Zesec of Sweden AB 
(publ) anföra följande. 

Styrelsen har föreslagit att extra bolagstämma beslutar att godkänna bolagets förvärv av 
samtliga aktier i Avsalt AB, org. nr. 559199-3661 (”Avsalt”) samt att bolagstämman beslutar om 
apportemission genom vilken 3 913 108 759 nya aktier ges ut och tecknas till en kurs om 
0,0206996545331157 SEK.  

Transaktionen innebär ett så kallat omvänt förvärv och genomförs i form av en apportemission 
där samtliga aktieägare i Avsalt tecknar nya aktier i Bolaget och, som betalning för de nya 
aktierna, tillskjuter samtliga aktier i Avsalt till Bolaget som apportegendom. Värdet på 
apportegendomen (motsvarande en köpeskilling) har genom förhandling fastställts till 
81 000 000 SEK. I förhållande till värdet på bolaget (efter utförsäljningen av befintlig 
verksamhet) har teckningskursen per aktie i apportemissionen fastställts till 
0,0206996545331157 SEK, vilket innebär att 3 913 108 759 nya aktier kommer utfärdas i 
utbyte mot apportegendomen. 

Styrelsen har låtit göra två oberoende värderingar av apportegendomen. Värderingarna har ett 
medelvärde om 82 Mkr respektive 87 Mkr. Känslighetsanalysen som ingår i värderingarna 
indikerar att värdet på apportegendomen finns i intervallet 74 - 90 Mkr.  

Båda värderingarna har använt sig av en kombination av olika värderingsmetoder för att 
bedöma marknadsvärdet. Värderingarna har utgått ifrån en kassaflödesanalys (DCF), en 
jämförelse med hur snarlika onoterade och noterade bolag värderas av marknaden samt hur 
företaget har utvecklats sedan senaste kapitalresningen.  

DCF-värderingar tar endast hänsyn till det fria kassaflödet i företaget. Det fria kassaflödet 
bygger på prognoser avseende de förväntade framtida kassaflöden i företaget som sedan 
diskonteras till nuvärde med hjälp av ett avkastningskrav (WACC). Prognoser är osäkra till sin 
natur och ju längre fram de framtida förväntade kassaflödena antas genereras desto osäkrare 
blir prognoserna. Avviker tillväxten från prognosticerad tillväxt kan det få negativ påverkan på 
apportens värde. Likaså är värdet i en DCF-värdering beroende på vilket avkastningskrav som 
används och för det fall avkastningskravet som antagits är för lågt skulle även det få negativ 
inverkan på apportens värde.  

Efter en samlad bedömning baserat på genomförda värderingar är det styrelsens bedömning 
att värdet på apportegendomen som kan komma att tillföras bolaget såsom apportegendom 
minst motsvarar värdet av det vederlag som ska utges. Styrelsen gör vidare bedömningen att 
apportegendomen är till nytta för bolagets verksamhet. 

Den apportegendom som kan komma att tillföras bolaget mot vederlag av nyemitterade aktier 
beräknas ha ett värde om 81 000 000 kronor och beräknas komma att tas upp till detta värde i 
bolagets balansräkning.  

Handlingar 2 kap. 9 § aktiebolagslagen hålls tillgängliga på bolagets adress.  

 

Assently: 5723f3efdebd6e41c41cb38daead6e3e30e32ce791ac0e8bcc6b4d8612b0d71659a32bd5b6595dd82ddbf29530d5dcee5ddb8891bd85bfd00c80dd79f592b77c



 

 

Göteborg den 26 mars 2024 

 

_________________________ 
Alexander Tasevski 

_________________________ 
Eric Michélsen 

_________________________ 
Per Jorlind 

_________________________ 
Emma Skåpe 
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Styrelsens redogörelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen 



Såsom redogörelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen får styrelsen för Zesec of Sweden AB 
(publ) anföra följande. 



Styrelsen har föreslagit att extra bolagstämma beslutar att godkänna bolagets förvärv av 
samtliga aktier i Avsalt AB, org. nr. 559199-3661 (”Avsalt”) samt att bolagstämman beslutar om 
apportemission genom vilken 3 913 108 759 nya aktier ges ut och tecknas till en kurs om 
0,0206996545331157 SEK.  



Transaktionen innebär ett så kallat omvänt förvärv och genomförs i form av en apportemission 
där samtliga aktieägare i Avsalt tecknar nya aktier i Bolaget och, som betalning för de nya 
aktierna, tillskjuter samtliga aktier i Avsalt till Bolaget som apportegendom. Värdet på 
apportegendomen (motsvarande en köpeskilling) har genom förhandling fastställts till 
81 000 000 SEK. I förhållande till värdet på bolaget (efter utförsäljningen av befintlig 
verksamhet) har teckningskursen per aktie i apportemissionen fastställts till 
0,0206996545331157 SEK, vilket innebär att 3 913 108 759 nya aktier kommer utfärdas i 
utbyte mot apportegendomen. 



Styrelsen har låtit göra två oberoende värderingar av apportegendomen. Värderingarna har ett 
medelvärde om 82 Mkr respektive 87 Mkr. Känslighetsanalysen som ingår i värderingarna 
indikerar att värdet på apportegendomen finns i intervallet 74 - 90 Mkr.  



Båda värderingarna har använt sig av en kombination av olika värderingsmetoder för att 
bedöma marknadsvärdet. Värderingarna har utgått ifrån en kassaflödesanalys (DCF), en 
jämförelse med hur snarlika onoterade och noterade bolag värderas av marknaden samt hur 
företaget har utvecklats sedan senaste kapitalresningen.  



DCF-värderingar tar endast hänsyn till det fria kassaflödet i företaget. Det fria kassaflödet 
bygger på prognoser avseende de förväntade framtida kassaflöden i företaget som sedan 
diskonteras till nuvärde med hjälp av ett avkastningskrav (WACC). Prognoser är osäkra till sin 
natur och ju längre fram de framtida förväntade kassaflödena antas genereras desto osäkrare 
blir prognoserna. Avviker tillväxten från prognosticerad tillväxt kan det få negativ påverkan på 
apportens värde. Likaså är värdet i en DCF-värdering beroende på vilket avkastningskrav som 
används och för det fall avkastningskravet som antagits är för lågt skulle även det få negativ 
inverkan på apportens värde.  



Efter en samlad bedömning baserat på genomförda värderingar är det styrelsens bedömning 
att värdet på apportegendomen som kan komma att tillföras bolaget såsom apportegendom 
minst motsvarar värdet av det vederlag som ska utges. Styrelsen gör vidare bedömningen att 
apportegendomen är till nytta för bolagets verksamhet. 



Den apportegendom som kan komma att tillföras bolaget mot vederlag av nyemitterade aktier 
beräknas ha ett värde om 81 000 000 kronor och beräknas komma att tas upp till detta värde i 
bolagets balansräkning.  



Handlingar 2 kap. 9 § aktiebolagslagen hålls tillgängliga på bolagets adress.  
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